Politica de salvaguarda de activos

POLITICADE
SALVAGUARDA DE
ACTIVOS

V7- Septiembre 2024



Politica de Salvaguarda de Activos

Indice

1Y F= Yot o U o oo PR TR PPPRPTTR 4
L INTFOTAUCCION. i 4
2. Principios generales de proteccion de los instrumentos financieros y de los
fONAOS AE 10S ClIENTES. ... e e e e 5
2.1. Activos propios y activos de [0S ClIeNteS........ccooeeeviiiiiiiiiiie e, 5
3. Depositos de valores y otros instrumentos finanCieros .........ccccvvvvvvvvvevviviininninnnnnn. 5
3.1. Principios Seleccion y control de las Entidades terceras sub-custodios y
(0 =T 00 1S r= L = 1P 6
3.2 Segregacion dE CUBNTAS .........ccuuuiiiiiiiee e e ettt e e e e e e s st e e e e e e e e e snebbb e e eeeaaeeeeanes 7
I RC I @0 o |1 = Td [ o S 9
4. Proteccion del efectivo de [0S CHENTES .......uuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeees 10
5. Utilizacién de los instrumentos financieros y fondos de los clientes .................. 10
5.1 Servicio de SecuritieS LENAING .......ccooviiiiiiiiiiee e e e e 10
6. Prohibicion de acuerdos con garantia financiera con cambios de titularidad.....11
7. Responsable en materia de Salvaguarda .........ccccccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiee 11
8. Informe Anual de Proteccion de Activos de Clientes ............uuevvveviviiiiiiiiiiiiiiiinnnnnns 12
9. ComuNICACION @ 10S CHENTES .. .uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii bbb aenannnane 12
10. Revision de la politica de proteccion de acCtiVosS .......cooovviiiiiiiiiiiiie e 12



Politica de Salvaguarda de Activos

Trazabilidad del documento

CONTROL DE VERSIONES
Version 7 |Area responsable Cumplimiento Normativo 03/09/2024
Aprobacion Comité de Compliance 10/09/2024
CAIC 10/09/2024
Consejo de Administracion 17/09/2024
Versiones anteriores
VERSIO DATA
V6 Julio 2024
V5 Octubre 2020
V4 Agosto 2019
V3 Enero 2017
V2 Noviembre 2013
Vi Octubre 2011




Politica de Salvaguarda de Activos

Marco juridico

Esta politica ha sido redactada de acuerdo con lo previsto en la legislacién vigente.

Regulacion andorrana:

+ Ley 7/2024, del 27 de mayo, sobre organizacion y funcionamiento de las entidades operativas del
sistema financiero y el abuso de mercados.

+ Reglamento de desarrollo de la Ley 8/2013, de 9 de mayo, sobre los requisitos organizativos y las condiciones
de funcionamiento de las entidades operativas del sistema financiero, la proteccidn del inversor, el abuso
de mercado y los acuerdos de garantia financiera.

«  Comunicado técnico 7/2020, de fecha 10 de mayo de 2021, de la Autoridad Financiera Andorrana sobre el
Informe anual del auditoria sobre proteccidn de activos de clientes

Regulacion Europea:

«  Directiva 2014/65/UE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los
mercados de instrumentos financieros (por sus siglas en inglés, “MiFID 11”).

+  Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comisidn de 25 de abril de 2016 por el que se completa la
Directiva 2014/65/UE (en adelante, “Reglamento Delegado”).

+ Directiva Delegada (UE) 2017/593 de la Comisidon de 7 de abril de 2016 por el que se completa la
Directiva 2014/65/UE (en adelante, “Directiva Delegada”)

1. Introduccion.

En el marco de la estrategia de aproximacion que lleva el Principado de Andorra hacia la Unién Europea (en
adelante, “UE”), en junio de 2011, la UE y Andorra firmaron un Acuerdo Monetario por el que este ultimo pais
se compromete a aplicar gradualmente la legislacion comunitaria financiera, bancaria, la prevencién del
blanqueo de capitales, la prevencion del fraude vy la falsificacion de los medios de pago en efectivo y distintos
del efectivo, las medallas y fichas y los requisitos de informacién estadistica.

La normativa andorrana, a través de la Ley 7/2024, del 27 de mayo, sobre organizacién y funcionamiento de las
entidades operativas del sistema financiero y el abuso de mercados., en su articulo 12.1 establece que «Las
entidades operativas del sistema financiero, cuando tengan a su disposicion activos de sus clientes, adoptardn
medidas razonables para proteger los derechos de sus clientes sobre los instrumentos financieros y los
fondos que les confian, impidiendo su utilizacion indebida y establecerdn registros que permitan distinguir
los activos de cada cliente y los propios».

Para cumplir con los objetivos de proteccidon del cliente que esta normativa determina, especialmente
ante una supuesta insolvencia de la entidad, Mora Banc Grup, SA (en adelante, «MoraBanc» o la
«Entidad») ha elaborado esta politica de proteccion de activos.
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2. Principios generales de proteccion de los instrumentos financieros y de los fondos de
los clientes.

Tal y como determina la normativa detallada anteriormente, y de acuerdo con el articulo 5 del Reglamento
de desarrollo de la Ley 8/2013, «las entidades operativas del sistema financiero pueden depositar
instrumentos financieros de sus clientes» que tengan bajo custodia en una cuenta o cuentas abiertas con
un tercer proveedor a condicion de que las entidades operativas del sistema financiero actten con la debida
competencia, atencion y diligencia en la seleccion, designacion y revision periddica del tercer proveedor, y
en la adopcion de las disposiciones que rigen la tenencia y custodia de dichos instrumentos financieros.

En especial, las entidades operativas del sistema financiero tendran en cuenta la experiencia y el prestigio en
el mercado del tercer proveedor, asi como cualquier requisito legal o practica de mercado relacionada con la
tenencia de dichos instrumentos financieros que puedan afectar desfavorablemente a los derechos de los
clientes.

El término fondos e instrumentos financieros incluye la totalidad de efectivo e instrumentos financieros
propiedad de los clientes y custodiados por MoraBanc, en el marco de la relacién mantenida entre la Entidad
y sus clientes por la prestacion de servicios de inversién MiFID.

Adicionalmente, en el supuesto de insolvencia de la Entidad, el término fondos e instrumentos financieros
hard referencia a la suma de efectivo o instrumentos financieros que la Entidad debera devolver a sus clientes.

2.1. Activos propios y activos de los clientes

La estructura de cuentas que MoraBanc tiene establecida en su sistema diferencia inequivocamente los
instrumentos financieros propiedad de la entidad de los instrumentos que pertenecen a los clientes, y
dentro de estos identifica los activos que pertenecen a cada uno de ellos.

Todos los sub-custodios con los que MoraBanc colabora para custodiar los instrumentos financieros de sus
clientes, estan diferenciados los activos propiedad de la entidad de los activos propiedad de los clientes.

3. Depositos de valores y otros instrumentos financieros

MoraBanc utiliza entidades depositarias autorizadas a prestar los servicios de custodia y administracién de
valores de reconocido prestigio y con experiencia a escala mundial para llevar a cabo esta actividad.

A la hora de elegir una entidad depositaria, se analizan y evaltan criterios como: el riesgo reputacional, la
trayectoria, la proyeccidn internacional, la agilidad y la eficiencia, la calificacién, la solvencia, los certificados
de calidad, los informes de intermediario cualificado (Ql, por las siglas en inglés de qualified intermediary), la
cobertura de mercados y la especializacion, entre otros aspectos.

Asi mismo, MoraBanc cuenta con un procedimiento interno en el que se detallan los procedimientos de
seleccidon y seguimiento continuo de los depositarios.

Semestralmente se hace una revision de seguimiento de todos y cada uno de los depositarios con los que
MoraBanc mantiene relacion. Se elabora una matriz de méritos en la que se evallan toda una serie de
indicadores fijados y definidos previamente, como por ejemplo el riesgo reputacional, la agilidad o la
eficiencia, entre otros. Por cada depositario, se obtiene una valoracién que, junto con unas ponderaciones
también fijadas en la matriz, da lugar a una nota final.
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Esta valoracion ayuda y apoya en la decision de relacién con el depositario y, en su caso, para realizar las
modificaciones que sean necesarias para corregir cualquier deficiencia. Periddicamente MoraBanc tiene
contactos con estas entidades con el objetivo de hacer un seguimiento de la operativa.

MoraBanc tiene adoptadas las medidas necesarias para distinguir los fondos e instrumentos financieros
mantenidos en la Entidad propiedad de un cliente de los suyos propios e, igualmente, distinguir los
instrumentos financieros propiedad de cada Cliente.

3.1. Principios Seleccién y control de las Entidades terceras sub-custodios y depositarias.

En la eleccidon de la tercera entidad a la cual se encomiende la funcién de sub-custodia de instrumentos
financieros (en adelante “Sub-custodio” o “depositario”, indistintamente), MoraBanc seleccionara y evaluara
periddicamente dicho Sub-custodio o depositario sobre la base de unos criterios de preseleccién
determinados, y valorard, al menos, los factores siguientes:

- Rating de la sociedad;

- Cobertura de mercados;

- Nivel de especializacidn, experiencia y prestigio;
- Calidad del servicio;

- Costes y tarifas;

- Volumen de custodia admitido;

- Procedimientos internos del Sub-custodio;

- Frecuencia y acceso a la informacion;

- Gestidn de eventos corporativos;

- Servicio de atencidn al cliente.

Adicionalmente, siempre que la Entidad deposite instrumentos financieros cuya tenencia ostente por cuenta
de sus clientes en una cuenta o cuentas abiertas en una entidad tercera, MoraBanc actuara con toda la debida
diligencia en la seleccién y designacion de la entidad tercera y en el analisis de los mecanismos para la tenencia
y custodia de esos instrumentos financieros de ese tercero. Por ello, ademas de los factores anteriormente
citados, deberan respetarse los siguientes principios:

i. Considerar en la eleccion de la tercera entidad su experiencia, calificacion crediticia y reputacién en el
mercado, asi como cualquier requisito legal relacionado con la tenencia de esos instrumentos financieros
gue pueda menoscabar los derechos de los clientes;

ii. Asegurar que la tercera entidad en que se vaya a realizar el depdsito de los instrumentos financieros esta
sujeta a una jurisdiccion en la que la custodia de instrumentos financieros por cuenta de otra persona
estd sujeta a una regulacién y supervision especifica y que dicha tercera entidad esta igualmente sometida
a tal regulacién y supervision especifica;

iii. No obstante, no serd necesario que MoraBanc asegure que la tercera entidad donde se vayan a depositar
instrumentos financieros esté sujeta a una jurisdiccion donde se regule la custodia de instrumentos por
cuenta de otra persona cuando se cumpla una de las siguientes condiciones:



Politica de Salvaguarda de Activos

a. la naturaleza de los instrumentos financieros o los servicios de inversidon relacionados con esos
instrumentos financieros exija que se depositen en un tercero en ese tercer pais;

b. losinstrumentos financieros se mantengan por un cliente que haya sido clasificado como profesional
y dicho cliente pida por escrito a la Entidad que los deposite en un tercero en ese tercer pais.

iv. Revisar periédicamente, al menos anualmente, la idoneidad de la tercera entidad para el depdsito de los
instrumentos financieros cuya tenencia ostenten de acuerdo a lo sefialado en el presente apartado.

La revision o control periddico que debera realizar MoraBanc sobre sus Sub-custodios tendra que versar sobre
los siguientes extremos:

- Revisar el funcionamiento del Sub-custodio y el cumplimiento por este de la presente Politica;

- Asegurar que el Sub-custodio mantiene un alto nivel de cuidado, prudencia y diligencia en el desarrollo
de las funciones que le encomiende la Entidad y en particular asegurar la segregacién efectiva de fondos
e instrumentos financieros depositados;

- Revisar los riesgos aplicables al servicio de custodia en relacidn con la decision de confiar los instrumentos
financieros y activos a un Sub-custodio;

- Revisar los servicios prestados a fin de identificar y analizar todas las posibles incidencias que hayan
podido surgir.

Adicionalmente, la Entidad debera mantener una comunicacion continua con los distintos Sub-custodios.

En el Anexo | a la presente politica se desglosa la lista de terceras entidades sub-custodios y depositarios de los
activos registrados en MoraBanc.

3.2 Segregacion de cuentas

En todas las depositarias, la estructura de cuentas segrega la operativa de los clientes de la operativa por
cuenta propia. Esta segregacion se realiza utilizando cuentas separadas para aplicar las operaciones de forma
diferencial, en funcion de su procedencia.

Tal y como se estipula en el articulo 12.3 de la Ley 7/2024, del 27 de mayo, sobre organizacién y
funcionamiento de las entidades operativas del sistema financiero y el abuso de mercados, las entidades
operativas del sistema financiero que depositen en terceros instrumentos financieros o efectivo «deberdn
cumplir los siguientes requisitos:

a) mantener todos los registros y las cuentas que sean necesarios para permitirles, en cualquier momento
y sin demora, distinguir los activos de un cliente de los activos de otros clientes, y de sus propios activos;

b) mantener los registros y las cuentas de modo que se garanticen la exactitud y, en especial, la
correspondencia con los instrumentos financieros y el efectivo de los clientes;
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c) adoptar las medidas razonables para garantizar que los instrumentos financieros o el efectivo de los
clientes recibidos provenientes de la liquidacion de la orden ejecutada se asignen a la cuenta del cliente
de acuerdo con los estdndares de liquidacion del mercado correspondiente;

d) conciliar regularmente sus cuentas y registros internos con los de los terceros en cuyo poder estén
aquellos activos, ya sea en una cuenta individual, en una cuenta global o cuenta dmnibus;

e) adoptar medidas organizativas adecuadas para gestionar con cuidado y diligencia los activos de los
clientes y/o los derechos relacionados con dichos activos, de acuerdo con sus instrucciones estrictas o,
en su defecto, en las mejores condiciones posibles; y

f) adoptar medidas organizativas adecuadas para minimizar el riesgo de pérdida o disminucion del valor
de los activos de los clientes, o de los derechos relacionados con dichos activos, como consecuencia de
una mala utilizacion de los activos, fraude, administracion deficiente, mantenimiento inadecuado de
registros o negligencia.»

Para acreditar la distincidn indicada en el apartado anterior, MoraBanc cuenta con una estructura de
registros y cuentas necesarias que permite, en cualquier momento y sin demora, distinguir los activos de
un cliente de los activos de otros clientes y de sus activos propios. Esta estructura garantiza la exactitud y
sobre todo la correspondencia con los valores, los instrumentos financieros y el efectivo de los clientes.

La Entidad dispone de unos registros internos de las cuentas globales u dmnibus, que desglosan todos los
clientes por cuenta y riesgo de los cuales la Entidad realiza operaciones a través de este tipo de cuentas.
Asimismo, la Entidad mantiene en todo momento una cuenta segregada en la que se recogen los
instrumentos financieros negociados para la cartera propia de la misma entidad.

En caso de que los instrumentos financieros de clientes se hayan depositado en cuentas de terceras
entidades, la Entidad garantiza que la tercera entidad cuenta con una estructura de cuentas que permita a
MoraBanc la identificacidn de cada uno de los clientes y que cuenta con un registro de activos que otorga
las mismas condiciones de proteccidn exigidas al registro de la Entidad.

En concreto, MoraBanc mantiene actualmente la siguiente politica en la operativa de apertura y
mantenimiento de cuentas:

o Identificacidn del cliente y apertura de cuentas: Tras la orden de apertura de la relacién comercial por
parte del cliente, la Entidad requiere y solicita la documentacién oficial destinada a la identificacién del
cliente, de acuerdo con la practica bancaria y su legislacion vigente (DNI, escrituras etc.)

o Apertura del “Cdédigo Personal” en los registros de la Entidad: Una vez realizados los pasos
anteriormente descritos y habiéndose procedido a la apertura del cédigo en los registros internos de la

Entidad, se anexardn a dicho cédigo todas las cuentas que el cliente decida abrir.

| “" III

e Alta de cuentas a solicitud del cliente: cada cuenta que se anexa al “cédigo personal” anteriormente
mencionado, mantiene un registro individual de titularidad y autorizacién, para que en todo momento
estén completamente identificados los activos que se depositen en las citadas cuentas y se asegure un

correcto depdsito y régimen de disposicién de cuentas.
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e Archivo de contratos de apertura de cuentas y documentacion acreditativa de la identidad: la Entidad
mantiene un archivo documental con las copias de los contratos de apertura del cédigo personal y
cuentas, asi como la documentacién acreditativa entregada por los clientes, en la que se concretan los
derechos, obligaciones y demas condiciones en las que se prestaran los servicios al cliente.

e Formacién interna del personal: la Entidad aplica una politica de formacion a sus empleados sobre la
adecuada apertura de cuentas, normativa relacionada con la proteccién al inversor y abuso de mercado
y sobre la legislacidn en materia de prevencién del blanqueo de capitales.

e Mantenimiento y actualizacién de procedimientos operativos especificos para la apertura vy
mantenimiento de cuentas: La Entidad mantiene en su aplicaciéon “intranet” accesibilidad a todo el
personal y red comercial de la Entidad a los procedimientos escritos relativos a la apertura y operativa
de todas las cuentas que se pueden abrir para un cliente. Ademas, un departamento especifico se
encarga del mantenimiento y actualizacién de estos procedimientos.

3.3 Conciliacion

MoraBanc realiza de forma regular la conciliacion de las cuentas y registros internos de la Entidad con los de
los Sub-custodios en los cuales se encuentren los fondos e instrumentos financieros, o en una cuenta individual
0 en una cuenta global u dmnibus.

Para realizar la labor de conciliacion, la Entidad adopta medidas organizativas adecuadas para gestionar con
especial atencidn y diligencia los fondos e instrumentos financieros de los clientes, o los derechos relacionados
con estos activos, de acuerdo con las instrucciones estrictas dadas por el cliente, y en caso de que no hubiera
en las mejores condiciones.

MoraBanc mantiene implementados procedimientos para garantizar la exactitud de los registros internos de
instrumentos financieros propiedad de los clientes, en particular, respecto de aquellos activos que estan
depositados en terceras entidades.

Movimientos

La operativa en los mercados internacionales se efectta bajo la premisa de entrega o recepcidn contra pago,
de modo que en las operaciones de compra no se entrega el dinero hasta la recepcion de los titulos, y al revés
en las operaciones de venta.

MoraBanc cuenta con sistemas que monitorizan estd operativa para garantizar que todas las operaciones
lleguen a buen puerto.

Posiciones

MoraBanc cuenta con una aplicacion que, de forma automatica, compara las posiciones que los distintos
depositarios envian a la entidad, mayoritariamente via SWIFT, con las posiciones que constan en los libros y
edita automdaticamente las discrepancias eventuales que puedan haberse producido.
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Procesos operativos

Para la operativa en instrumentos de renta fija y renta variable, MoraBanc cuenta con conexiones en tiempo
real con los depositarios que permiten la visualizacion y el seguimiento detallado de todas las operaciones
efectuadas.

Periédicamente se mantienen reuniones para analizar los problemas detectados, agilizar los procesos y
estudiar nuevas funcionalidades, asi como también reuniones con otros proveedores de este tipo de servicios
para conocer la oferta existente.

4. Proteccion del efectivo de los clientes

MoraBanc, como entidad bancaria con la autorizacién administrativa correspondiente, actua directamente
como depositaria de las cuentas de efectivo de sus clientes, mediante cuentas con diferente denominacién
en la contabilidad propia del banco.

5. Utilizacion de los instrumentos financieros y fondos de los clientes

MoraBanc no utiliza los instrumentos financieros ni los fondos que tiene por cuenta de sus clientes para
operaciones de financiacién de la actividad por cuenta propia.

Si en el futuro se quisiera replantear esta actividad, habria que obtener expresamente la autorizacién de los
clientes y MoraBanc se tendria que ajustar especificamente a las instrucciones y condiciones aprobadas por
los clientes.

Los movimientos de los instrumentos financieros estan basados exclusivamente en las instrucciones dadas por
los clientes o en los movimientos corporativos obligatorios.

5.1 Servicio de Préstamo de Titulos

MoraBanc dispone para sus clientes de un servicio de Préstamo de Titulos disefiado para aquellos clientes
que decidan optar por la generacién de ingresos adicionales a partir de las carteras ya existentes.

El objeto de este servicio es una cesion temporal a MoraBancde sus titulos, principalmente de renta variable.
Los clientes conservan los derechos econdmicos relativos a los titulos que son objeto de préstamo a la
Entidad.

Mediante un acuerdo especifico a formalizar entre el cliente y la Entidad, el Cliente pone a disposicion de la
Entidad los sus titulos, recibiendo otros valores como colateral en garantia de la operativa realizada.

El servicio no limita la posterior venta de titulos por parte del cliente, el cual podra vender los titulos, aunque
éstos estén prestados.

Durante el préstamo de valores, sdlo se dejan de tener los derechos a voto y representacion de los titulos.
El cliente en cualquier momento puede solicitar que se devuelvan los valores para recuperar estos derechos.

Los préstamos de valores no alteran los registros de titulos de clientes en los sistemas de MoraBanc y se
mantiene registro en todo momento de los titulos que entran en la operativa de préstamo de titulos.

10
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6. Prohibiciéon de acuerdos con garantia financiera con cambios de titularidad.

En el marco de la salvaguarda de los activos de los clientes clasificados como minoristas, MoraBanc no
celebrard en ninglin caso acuerdos de garantia financiera con cambio de titularidad con clientes minoristas
(conocidos como “Title Transfer Collateral Agreements”, o “TTCA”), cuando dichos acuerdos de garantia
financiera tengan el objeto de garantizar o cubrir las obligaciones actuales o futuras reales, contingentes o
posibles de clientes.

Unicamente podran celebrarse acuerdos de garantia financiera con cambio de titularidad con clientes
clasificados como profesionales o contrapartes elegibles, siempre que se haya considerado y documentado la
idoneidad del uso de los acuerdos de garantia con cambio de titularidad. Para documentar la idoneidad de
dicho acuerdo deberd atenderse a los siguientes factores:

a) Siexiste Unicamente una relacién muy débil entre la obligacion del cliente con la Entidad y el uso de tales
acuerdos, v si la probabilidad de una responsabilidad de los clientes respecto a la Entidad es escasa o
insignificante;

b) Sielimporte de los fondos o los instrumentos financieros del cliente sujetos a acuerdos de garantia con
cambio de titularidad excede con mucho la obligacién del cliente, o es incluso ilimitado si el cliente
tiene cualquier tipo de obligacién con la Entidad; y si todos los instrumentos financieros o fondos de los
clientes se someten a acuerdos de garantia

En caso de utilizar acuerdos de garantia con cambio de titularidad, la Entidad subrayara a los clientes
profesionales y las contrapartes elegibles los riesgos asociados y el efecto de cualquier acuerdo de esa indole
en los instrumentos financieros y los fondos del cliente.

7. Responsable en materia de Salvaguarda

El Consejo de Administracion de MoraBanc ha nombrado como responsable en materia de Salvaguarda al
responsable del drea de Operaciones.

Dicho responsable dispondra de la destreza y la autoridad suficiente y contard con competencia especifica
para los asuntos relativos al cumplimiento de las obligaciones en materia de Salvaguarda.

En concreto, garantizara que MoraBanc cumpla con lo dispuesto en la presente Politica y, en definitiva, con
las obligaciones en materia de Salvaguarda. A este respecto, MoraBanc debera:

i. Llevar registros y cuentas que les permitan en cualquier momento y sin demora, distinguir los activos
mantenidos para un cliente de activos mantenidos para cualquier otro cliente y de sus propios activos.

ii. Mantener sus registros y cuentas de forma que garantice su exactitud y, en especial su correspondencia
con los instrumentos financieros y fondos mantenidos por los clientes.

iii. Conciliar regularmente sus cuentas y registros internos con los de aquellos que mantengan esos activos.

11
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iv. Adoptar las medidas necesarias para garantizar que los instrumentos financieros de los clientes
depositados en un tercero sean identificables de forma separada de los instrumentos financieros
pertenecientes a la Entidad y de los instrumentos financieros pertenecientes a dicho tercero.

v. Introducir mecanismos organizativos adecuados para minimizar el riesgo de pérdida o disminucion de
los activos de los clientes, o de los derechos relacionados con dichos activos.

8. Informe Anual de Proteccion de Activos de Clientes

El Consejo de Administracién de MoraBanc solicita con cardcter anual la elaboracidn por parte de auditores
externos de un Informe sobre Protecciéon de Activos de Clientes (en adelante “IPAC”) que valora la
adecuacién de las medidas adoptadas para cumplir con los requisitos exigidos por la norma en materia de
proteccion de activos de los clientes. Este informe formula una opinién sobre la adecuacién de los
procedimientos y sistemas internos de control en relacion con la custodia de instrumentos financieros y el
depésito de fondos confiados por los clientes.

El IPAC se evalla por el 6rgano de administracién cada afio. En particular, se encargara del examen de sus
conclusiones, de la resolucion de los aspectos que hayan generado debilidad significativa o excepciones y,
en su caso, velard por que las medidas correctoras propuestas en la carta de recomendaciones del auditor,
una vez evaluadas por su parte, se implanten efectivamente y se revisen regularmente.

9. Comunicacion a los clientes

La politica de proteccidn de activos estd a disposicion de los clientes tanto a través del web de la entidad,
www.morabanc.ad, como en cualquier oficina de MoraBanc.

Asi mismo, la entidad también pone a disposicion de los clientes que lo soliciten un documento actualizado
con la relacién de depositarios donde se depositan los activos de los clientes.

10. Revision de la politica de proteccion de activos

La revisidn de la politica de proteccién de activos se realizara, como minimo, una vez cada dos afios, asi como
también en caso de:

— auditorias internas
— auditorias externas anuales

— cambios legislativos.
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Anexo | — Lista de depositarios y sub-custodios.

CLEARSTREAM LUXEMBOURG Depositario/custodio Depositario Activo
QUINTET BANK Depositario/custodio Depositario de fondos Activo
EUROCLEAR - BRUXELLES Depositario/custodio Custodio Global Activo
BBV PRIVANZA Depositario/custodio | Depositario de titulos fisicos Activo
UBS ZURICH Depositario/custodio Depositario Activo
ZURCHER KANTONALBANK Depositario/custodio | Depositario contratos metales Activo
BONY NEW YORK Depositario/custodio Custodio Global Activo
BONY BRUXELLES Depositario/custodio Custodio Global Activo
Depositario/custodio Depositario Fondos de Activo
ALLFUNDS .,
Inversion
Depositario/custodio Depositario fondos Private Activo
ANDBANC .
Equity
MFEX Depositario/custodio Depositario de fondos Activo
Depositario/custodio Depositario fondos Private Activo
PRS INTERNACIONAL (CAYMAN) .
Equity
Depositario/custodio Depositario fondos Private Activo
PALLADIUM .
Equity
Depositario/custodio Depositario fondos Private Activo
GOLDMAN SACHS LONDON .
Equity
Depositario/custodio Depositario fondos Private Activo
A&G LUXEMBOURG .
Equity
FOSUN EQUITY INVESTMENTS Depositario/custodio Depositario fondos Private Activo
MANAGEMENT LTD Equity
Depositario/custodio Depositario fondos Private Activo
CUSTOM HOUSE FUND SERVICES .
Equity
Depositario/custodio Depositario fondos Private Activo
SUMA CAPITAL .
Equity
Depositario/custodio | Depositario Fondos Goldman Activo
GOLDMAN SACHS ASSET MANAGEMENT
Sachs
Depositario/custodio Depositario fondos Private Activo
OMEGA CAPITAL _
Equity
Depositario/custodio Depositario fondos Private Activo
INVEREADY ASSET MANAGEMENT .
Equity
Depositario/custodio Depositario fondos Private Activo
OQUENDO CAPITAL SGEIC SA .
Equity
Depositario/custodio Depositario fondos Private Activo
4FOUNDERS CAPITAL Il FCRE .
Equity
Depositario/custodio Depositario fondos Private Activo
MERIDEN IFM SGOIC SAU .
Equity
WELLS FARGO BANK Depositario/custodio Depositario Activo
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SWIFT Depositario/custodio Depositario Acciones SWIFT Activo
Depositario/custodio Depositario fondos Private Activo
MPEP LUXEMBOURG MANAGEMENT .
Equity
Depositario/custodio Depositario fondos Private Activo
COPERNICUS .
Equity
EUROCLEAR FUNDSETTLE Depositario/custodio Depositario Activo
BNP PARIBAS Depositario/custodio Depositario Activo
CREDIT SUISSE Depositario/custodio Depositario Activo
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